ANALIZA TEMA BROJA

Ulazimo li u novu

globalnu recesiju i

sta to znaci za RS

Serija nepovoljnih dogadaja u SAD i EU u avqustu povecala je strahove od ulaska razvijenog svijeta u novi
recesioni period. Snizavanje kreditnog rejtinga SAD neki su nazvali trenutkom kada je Kina preuzela ulogu
prve svjetske ekonomske sile. Zastoj u rastu evrozone u drugom kvartalu je zakomplikovao pitanje trenutne
duznicke krize u pet zemalja EU. Procjene o blizini pada u novu recesiju se razlikuju, ali se svi slazu da su
potrebni novi aranzmani fiskalne konsolidacije na nivou EU. Prosla kriza je pokazala visok stepen zavisnosti
RS od ekonomskih kretanja u okruZenju. Treba imati u vidu i da se RS ovog puta nalazi u mnogo losijoj poziciji
neqo pred prethodnu recesiju, Sto povecava opasnost od drasticnijih gubitaka domaceq ekonomskog poten-

cijala

Nakon tehnickog izlaska iz re-
cesije SAD i EU krajem 2009.
godine i povratka pozitivnih
stopa ekonomskog rasta, ovo
ljeto su obiljezili dogadaji koji su
povecali rizik od ponovnog ulas-
ka u globalnu recesiju. [zmedu os-
talog, posljednji podaci o usporavanju
rasta evrozone na 0,2% u drugom
kvratalu, koje je prvenstveno uzroko-
vano zastojem rasta Njemacke i Fran-
cuske, povecali su zabrinutost investi-
tora da moZe dodi do povratka krize i
novih potresa na svjetskom trzistu.
Opasnost od dvostruke recesije (u
obliku slova W) je u prethodnom pe-

Posljednji voz

riodu naglasavana i od jednog broja
svjetski priznatih ekonomista, imajuci
u vidu da recesioni rizici nikada nisu
bili u potpunosti otklonjeni. Ono Sto
upada u odi jeste snazna medusobna
povezanost ekonomskih dogadaja na
relaciji SAD - EU, $to najbolje pokazuju
reakcije berzanskih indeksa na oba
kontinenta na deSavanja “s druge
strane okeana”.

U nastavku ovog teksta hice dat pre-
gled nekoliko dogadajakojisu obiljeZili
razvoj situacije u svjetskoj ekonomijiu
avqustu, razmotreni izgledi za razvoj
dogadaja, kao i moguce implikacije
za ekonomiju RS.
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Kvartalni rast BDP-a (rast u odnosu na prethodni kvartal, sezonski prilagodeno)
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Izvor: OECD, drugi izvori

Zabrinjavajuce “vru¢” avgust globalne ekonomije

Predsjednik SAD Barak Obama je 2. avqusta ove
godine, samo deset sati prije isteka zakonskog roka
za povecanje limita za visinu javnog duga, potpisao
tesko usaglaseni novi zakon o javnom dugu, kojim

se taj limit povecava za dodatnih 2,4 triliona USD (sa
tadasnjih 14,3 triliona USD). Ovaj zakon, pod pritiskom
Republikanske stranke, predvida i smanjenje javne
potrosnje od najmanje 2,1 trilion USD kroz narednih
deset godina. Da zakon nije donesen i potpisan u
predvidenom roku, SAD bi bile prvi put u svojoj istoriji
suocene sa problemom nemogucnosti isplate viastitih
finansijskih obaveza.
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Politicka kriza u SAD, koja se
razvila usljed pregovora u vezi s
povecanjem dozvoljenog limita
zavisinu javnog duga, objeloda-
nila je do tada ne toliko poznate
slabosti americkog fiskalnog
sistema.

Nemogucnost postizanja dogovora
izmedu demokrata i republikanaca
0 ovom pitanju do neposredno
prije isteka zakonskog roka, uni-
jelo je veliku nervezu i uzrokovalo
volatilnost indeksa na svjetskim
berzama. Poznato je da americke
obveznice predstavljaju  najzas-
tupljeniji instrument za “Cuvanje
vrijednosti” (Stednju) za najvece

svjetske investitore i finansijske in-
stitucije, ukljucujudi i vecinu central-
nih banaka. Nemoguénost naplate
kamata na ove hartije od vrijednosti
i posljedicni pad njihove trZisne
vrijednosti, direktno bi se odrazili na
vrijednostimovine ovih institucija, te
bi dodatno pogor3ali njihov pogled
na buduca globalna ekonomska
deSavanja. Imajudi u vidu duznicku
krizu u Grckoj, koja je prethodila ovim
dogadajima (i koja jo3 traje), moze
se reci da je svjetsko trziste u ovom
kriznom periodu postalo osjetljivije
na fiskalne probleme u zemljama u
kojima ne postoje politicki uslovi za
sredivanje ovog pitanja.



