ANALIZA REALNI SEKTOR

Ekonomski oporavak ili statisticki efekat?

Rast BDP-a u prvom kvartalu 2013. godine na prvi pogled upucuje na novi ciklus
rasta domace ekonomije. Medutim, na djelu imamo statisticki efekat niske baze,

Jer je u istom periodu prosle godine zabiljeZen pad BDP-a od 1,7%. Prema tome, rast BDP-a u prvom kvarta-
lu ove godine od 0,9% predstavlja samo anuliranje jednog dijela pada iz prosle godine

Nakon ¢etiri uzastopna kvarta-
la ekonomskog pada tokom 2012.
godine, pocetak 2013. godine do-
nio je oporavak i (harem formal-
ni) izlazak RS iz recesije. Prevasho-
dno predvoden pozitivnim pomacima
preradivacke industrije (+10,2%), u
prvom kvartalu ove godine BDP je po-
rastao za 0,9%. Medutim, sva ostala
kljucna ekonomska podrugja i dalje se
nalaze u zoni ekonomske kontrakcije
i to: poljoprivreda -2,0%, vadenje ru-
da i kamena -2,6%, elektroenerget-
ski sektor -0,3%, gradevinarstvo -
5,6% i trgovina -1,7%.
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Kriza u evrozoni. koja ¢e, barem pre-  ma procjenama Evropske centralne
banke, i 2013. godinu zavrsiti u mi-

ska godina koja ocekuje zemlje u

Uperiodu [- 1l 2072. godine preradivacka industrija
ostvarila je pad od visokih 9,3% pa taj period pred-
stavlja veoma nisku bazu za poredenje. Prema tome,
najvedi dio rasta industrije u prvom kvartalu ove
godine moZemo pripisati efektu niske baze.

Bazni efekat ispoljen je i tokom prvog kvartala 2010.
godine, kada je rastu preradivacke industrije od
12,5% prethodio pad od 6,2% u istom periodu 2009.
godine

okruZenju, sa izuzetkom Srbije koja je
u prvom kvartalu zabiljeZila rast od
2,1%, odnosno u drugom od 0,7%,
¢ini malo vjerovatnim optimizam da

lzvor: Republicki zavod za statistiku RS

¢e RS u narednim kvartalima ostvariti
snazniji rast. U takvim okolnostima,
usljed pada izvozne potraznje za do-
macim proizvodima, gotovo je izvje-
sno da e izostati znacajniji doprinos
izvoza, a posredno i izvozno orijenti-
sanih industrijskih sektora, ukupnom
ekonomskom rastu.

Prema procjenama MMF-a za 2013. godinu,
hrvatska ekonomija Ce zabiljeZiti pad od 0,2%,
slovenacka od 2,0%, italijanska od 1,8%. U istom
periodu, BDP Srbije trebalo bi da raste po stopi od
2,0%

Nakon pada i industrija u plusu

Zahvaljujuciznacajnijem rastu u
drugom kvartalu, industrija RS iza-
Slajeiz negativne zone u2013. go-
dini. Naime, nakon pada od 0,2% u pr-
vom kvartalu ove godine, industrijska
proizvodnja zavrsila je prvo polugodi-
Ste u plusu od 3,0%. U istom periodu,
preradivacka industrija rasla je po stopi
0d 6,8%, odnosno elektroenergetski se-
ktor od 2,8%, dok je podruje vadenja
ruda i kamena zabiljezilo pad od 2,7%.

Proizvodnja u BiH

JeZilo pad od 8,2%

Na nivou BiH fizicki obim industrijske proizvodnje
povecan je za 7,0% u prvih Sest mjeseci ove go-
dine. Preradivacka industrija je rasla po stopi
od 10,4%, elektroenergetski sektor od 9,9%,
dok je podrucje vadenja ruda i kamena zabil-

Kao i u slucaju ukupnog ekonomskog
rasta, i pozitivni industrijski rezultati pre-
vashodno su povezani sa niskom refe-
rentnom bazom iz prosle godine. Tako
je snaznom rastu tekstilne industrije od
25,9% u prvih Sest mjeseci 2013. godi-
ne prethodio pad od gotovo 50% u is-
tom periodu 2012. godine. Nakon pro-
Slogodisnje stagnacije, drvna industrija
ostvarila je rast od 15,6%, dok je goto-
vo identicni statisticki efekat evidentan
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Rast industrijskih oblasti RS, u %
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Izvor: Republicki zavod za statistiku RS

“Motor” posustaje?

Nekadasnji "motor” industrijskog rasta RS - naftni
sektor - nakon pada od 14,3% u 2012. godini, nas-
tavio je sa losim rezultatima u 2013. godini (-11,0%)

i uslucaju proizvodnje hrane (+16,7%)
i pica (+13,6%).

Godina 2013. donijela je dalje inten-
ziviranje negativnih ekonomskih kreta-
nja u medunarodnom okruzenju (EU,
zemlje regiona), $to u svakom slucaju

ne pogoduje domacoj poslovnoj akti-
vnosti. Tek bi ponovni pocetak rasta
evropske ekonomije, koji se oekuje u
iducoj godini, trebalo da doprinese opo-
ravku cijelog regiona, ukljucujuciinasu
zemlju.

Prekid trogodisnjeg pada investicija

Trogodisniji period upornog pa-
da investicija u RS prekinut je u
2012. godini. Naime, u prosloj go-
dini investicije u stalna sredstva po-
rasle su po medugodisnjoj stopi od
18,9%. Smanjenje ulaganja u
gradevinske objekte od 7,5% kom-
penzovano je rastom investicija u ma-
Sineiopremu od 15,7% te ostalih ula-
ganja od gotovo 380%.

U strukturi ukupnih investicija do-

minira javni sektor sa 19,4%, a slije-
de ga vadenje ruda i kamena sa 16,5%
te elektroenergetski sektor sa 15,1%.
Sektorska struktura ostvarenih ulaga-
nja neposredno odrazava nekonku-
rentnost domace privredne strukture,
kao i izuzetno veliki relativni znacaj
javnog sektora i njegovu dominaciju
u ukupnim drustvenim i ekonomskim
kretanjima.

U prvih Sest mjeseci 2013. godine,

Strana ulaganja u energetski sektor RS

U prvom polugodistu 2013. godine, ETF Rudnik i
Termoelektrana Stanari d.o.o. uloZili su 67,4 miliona
KM te "Comsar energy RS" 9,5 miliona KM

Investicije u stalna sredstva, u 000 KM
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Izvor: Republicki zavod za statistiku RS

odnosilo gotovo 77 miliona KM.
Medutim, u poredenju sa istim peri-
odom prosle godine, ukupna strana
ulaganja u ekonomiju BiH smanjena
su za preko 60%.

Nastavak depresije gradevinskog sektora

Ve¢ petu godinu zaredom
gradevinski sektor RS biljezi nega-
tivne rezultate. U prvih Sest mjeseci
ove godine vrijednost izvrienih
gradevinskih radova smanjena je za do-
datnih 3,4%, dok je broj angaZovanih
radnika bio manji za 5,7%. ViSegodis-
nja serija lodih rezultata dovela je do
kontinuiranog slabljenja relativnog

znacaja ovog ekonomskog sektora iji
se udio u BDP-u sa 6,1% u 2008. godi-
ni smanjio na 4,3% u 2012. godini.
Nivo gradevinske aktivnosti dobro
oslikava kretanja investicione i licne
potrodnje sektora privrede i stanovnis-
tva. Medutim, iskustvo nas uci da
umjereni oporavak ukupne privredne
aktivnosti, do kojeg je doslo tokom

Gradevinarstvo u padu

Rast BDP-a tokom 2010. i 2071. godine od po 0,8% nije
donio i oporavak gradevinskog sektora RS. Upravo suprotno,
zabiljeZen je pad od 8,8%, odnosno 5,4% respektivno

Stope realnog rasta gradevinarstva RS
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prvog kvartala, sam po sebi ne znadi i
preokret kretanja u sektoru gradevi-
narstva. U stvari, prekid visegodisnje

Izvor: Republicki zavod za statistiku RS

depresije ovog sektora zahtijeva
snazniji ekonomski rast sa signalima
njegove dugoroCnije odrZivosti.
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Poboljsan odnos uvoza i izvoza

Nakon proslogodisnje kontrakdi-
je od 7,3%, izvoz iz RS porastao je
za 5,1% u prvih 3est mjeseci ove
godine. Sa druge strane, pod uticajem
smanjenja domace potrosnje, uvoz je
0pao za 1,9% na medugodiSnjem ni-
vou. Polugodisnji spoljnotrgovinski re-
zultati poboljsali su stopu pokrivenosti
uvoza izvozom, kojaje sa 52,9%u 2012.
godini, povecana na 59,0%.

Usporavanje privredne aktivnosti i
pad potraznje u zemljama najznacaj-
nijim trgovinskim partnerima rezul-
tovalo je smanjenjem izvoza sirovina
od 7,3%. | pored toga, u robnoj raz-

Oboren promet goriva

mjeni ovim ciklicno izuzetno osjetlji-
vim proizvodima RS je, od pocetka go-
dine, ostvarila suficit od preko 150 mi-
liona KM.

Pad proizvodnje i potro$nje nafte i
naftnih derivata odrazio se i na uvoz
mineralnih goriva i maziva, u prvom
redu za potrebe preradivackih kapa-
citeta u RS. U takvim okolnostima,
uvoz ove kategorije proizvoda na koji
otpada oko 1/3 ukupnog uvoza, sma-
njen je za preko 11%.

U narednom periodu spoljnotrgo-
vinske rezultate diktirace, sa jedne
strane dinamika oporavka domaceg

U prvom kvartalu 2013. godine vrijednost prometa
goriva u maloprodaji RS smanjena je za 25,4% u
odnosu na posljednji kvartal prosle godine

Spoljnotrgovinska aktivnost RS, u 000 KM
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vredni oporavak zemalja okruZenja,
ukljucujudi i EU, kao najznacajnijeg
trgovinskog partnera RS i BiH. Osim
toga, izmjena rezima robne razmjene
sa Hrvatskom, do koje je doslo nakon
$to je ova zemlja postala punopravna
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Izvor: Republicki zavod za statistiku RS

¢lanica EU, predstavlja Sansu za do-
macu ekonomiju, u smislu povecanja
njene unutradnje konkurentnosti, ali
i za privlatenje novih investicija,
ukljuCujudi hrvatske, zahvaljujuci pre-
dnosti koju BiH i dalje uZiva kao ¢la-
nica CEFTA.

Hroni¢cni problem ostao - dostignuta rekordna stopa nezaposlenosti!

Broj nezaposlenih lica u RS
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lzvor: Zavod za zaposljavanje RS

gotovo 2%. Zahvaljujuci ovom pozi-
tivnom trendu koji je pod uticajem

Broj zaposlenih u padu

Umartu 2013. godine u RS bilo je zaposleno 236.975
lica, Sto je za 0,8% manje u poredenju sa njihovim
brojem iz septembra prosle godine (238.836)

otvaranja privremenih i sezonskih po-
slova, nesto izraZeniji tokom prolje-
tnih i ljetnih mjeseci, broj nezaposle-
nih na evidenciji Zavoda za
zaposljavanje RS smanjen je na
150.601 lice (u poredenju sa gotovo
156.000 sa pocetka prosle godine).
Medutim, efekti pada broja regis-
trovanih nezaposlenih nisu bili dovo-
Ijni za poboljSanje ionako depresivne

Primanja manja od troskova Zivota

slike na domacem trZistu rada. Napro-
tiv, u uslovima kontinuiranog smanje-
nja broja zaposlenih lica, anketna sto-
pa nezaposlenosti u RS dostigla je novi
rekord od 27,0%, Sto samo potvrduje
kako su prvobitna ocekivanja Vlade
RS, prema kojim je ova stopa trebalo
da bude smanjena sa 25,6% u 2012.
godini na 25,5% u 2013. godini, bila
preoptimisti¢na.

Prosjecna junska neto plata u
RS iznosila je 816 KM i realno je
manja za 1,1% u odnosu na isti
period prosle godine. U devet od
ukupno 19 podrugja djelatnosti, pro-
sjecne zarade nisu bile dovoljne niti
za pokrice troskova prehrane, koji su,
prema sindikalnoj potro3ackoj korpi

DrZavna uprava

U organima drZavne uprave RS u 2012. godini bio je 34.421
zaposleni za cija su licna primanja utrosSena sredstva u
ukupnom iznosu od 722,6 miliona KM
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Struktura sindikalne potrosacke korpe u junu 2013. godine
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lzvor: Savez samostalnih sindikata RS

iznosili 705 KM. U istom periodu pro-
sjek “najplacenijeg” finansijskog se-
ktora (1.320 KM) pokrivao je tek ne-
$to vise od 70% osnovnih Zivotnih
potreba prosjecne Cetvoroclane poro-
dice uRS (1.809 KM).

Pad kupovne modi i Zivotnog stan-
darda stanovnistva, uz izuzetno visoku
stopu nezaposlenosti, predstavlja jedan
od najvecih problema domace ekono-
mije. Dodatno zaposljavanje u javnom
sektoru svakako nece rijesiti ovaj pro-
blem. lako se u Pismu namjere sa MMF-

om iz septembra 2012. godine RS,
izmedu ostalog, obavezala da ce... “u
srednjorocnom periodu smanjiti izdva-
janja za bruto plate i naknade kao udje-
la uBDP-u..; Vlada RS je donijela odlu-
ku da se u drugoj polovini 2013. godine,
nakon smanjenja od 10% od pocetka
godine, svim budzZetskim korisnicima
povecaju plate za 5%. Medutim, u ovom
momentu Cini se malo vjerovatnim da
¢e ovogodisnji ekonomski rast biti do-
voljan za apsorbovanje po ovom osno-
vu povecane javne potrosnje.

| dalje rast penzionerske populacije

Na kraju prvog polugodista
2013. godine gotovo 1/5 ukupnog
stanovnistva u RS ¢inili su penzi-
oneri. U junu za 240.800 korisnika
prava na penziju isplaceno je ukupno
72,8 miliona KM, od ¢ega je 13,0 mi-
liona obezbijedeno iz budzeta RS.

U RS odnos broja penzionera i osi-
guranika izloZen je kontinuiranoj dis-
torziji zahvaljujudi kojoj ovaj odnos

trenutno iznosi svega 1:0,98 u korist
penzionerske populacije!

Pad ukupne zaposlenosti negati-
vno se reflektovao na izdasnost izvor-
nih prihoda Fonda PIO RS. Tokom
2012. godine prihodi po osnovu do-
prinosa smanjeni su za preko 20 mili-
ona KM, a u prvih Sest mjeseci 2013.
godine za dodatna 2,0 miliona KM.

Stabilan rast penzionerske popula-

Odnos prosjecne penzije i prosjecne plate

U RS prosjecna penzija cinila je 38,16% prosjecne
plate, u Federaciji 42,25%, u Srbiji 60,22%, Sloveniji
56,99%, Hrvatskoj 39,29%, u Crnoj Gori 56,64%,
te Makedoniji 52,02%

Broj penzionera u RS
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Inflacija usporila, ali hrana skuplja
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za ustede na racun ove socijalno osje-
tljive kategorije stanovnistva.

Pod uticajem slabljenja do-
mace potraznje i kupovne moci
stanovnistva doslo je do znacaj-
nog usporavanja inflatornih kre-
tanja u RS. Tako je, u prvih Sest
mjeseci 2013. godine, opsti nivo
cijena povecan za svega 0,7%,
Sto je ujedno i najniza stopa in-
flacije jo$ od 2009. godine, uzi-
majuci u obzir njene godisnje vri-
jednosti.

Prvo polugodiste obiljezeno je ras-
tom cijena prehrambenih proizvoda
0d 2,7%, duvana 7,5% i komunalnih
usluga 4,7%. U svakom slucaju, rast
cijena u prethodnim kategorijama
proizvoda i usluga predstavlja nepo-
sredni udar na Zivotni standard

gradana RS. Sa druge strane, “jefti-
nije” smo placali odjecu (-6,1%),
obucu (-10,9%), te elektricnu ener-
giju (-0,2%), dok je pad cijena nafte
na svjetskim berzama (-6,5% od
pocetka godine) omogucio umjereno
smanjenje troskova prevoza od 0,6%.

Prema procjenama MMF-a i Svjet-
ske banke, cijene energenata i hra-
ne na svjetskim trZistima smanjice
se tokom 2013. godine. Ovakav ra-
zvoj globalnih kretanja svakako bi
trebalo da se odrazi i na domaca cje-
novna kretanja koja su prvenstveno
determinisana eksternim faktorima.
Medutim, od aprila evidentan je
trend intenzivnijeg rasta cijena pre-
hrambenih proizvoda u RS, koji bi,

Indeksi potrosackih cijena u RS
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Izvor: Republicki zavod za statistiku RS

(ne)ocekivani impuls ukupnim infla-
tornim kretanjima.
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